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! La «<nuovar finanza nelle aziende

La Meiaili Capra
ricorre al «floor»

L ’op.erazidne consente di porsi al riparo
dalle imprevedibilita sul mercato dei combi

~Le opportunita della «nuova
finanza» cominciano ad essere
apprezzate, ed utilizzate, dalle
aziende bresciane. L’ultima
novitd viene daila «Raffineria
Metalli Capran di Castelmella.
L’azienda, per porsi al riparo
dal rischio relativo all’impre-
vedibile andamento dei tassi,
ha deciso di effettuare una
operazione che in gergo anglo-
sassone si definisce «floor».
Solitamente par quantificare
con certezza 1 propri oteri -
nanziari in un determinato.
iempo ci si affaccia sul merca-
to de! tasso fisso. Ma cid pro-
teege solo in caso di rialzo dei
tassi stessi.

Per poter invece beneficiare
anche di un eventuale ribasso
e con P'indebitamente a tasso
fisso. come detto) 1a societa ha
acquistato un particolare tipo
di opzione (call option) cono-
sciuta altrimenti per I'appunto
ceme «iloorr. Che cos’é dun-
que 1l floor.

il compratore del floor (in
italiano: livello), deve stabili-
re un parametro di riferimento
oer 'a rilevazione sistematica

del prezzo: nel caso della Raf-
fineria Capra é stata impiega-
ta la lira interbancaria lettera
a tre mesi. Al momento della
rilevazione (trimestraie) se la
quotazione di tale parametro é
inferiore alla base convenuta
(solitamente qualche centesi-
mo di punto al di sotto delia
quotazione in data della stipu-
Ia dell’opzione), il detentore
del floor riceve il relativo rim- |
borso percentuale. I costo del-
1o strumento é inversamente
proporzionale alla differenza
tra la base e la quotazione rile-
vata alla stipula.

Questi marchingegni finan-
ziari, diminuendo l'incertezza
derivante dalle varie incognite
in materia di tassi, pongono la
societa in una posizione pii si-
cura e , di conseguenza, pid
competitiva. '

L’operazione di floor alla
Metalli Capra — organizzata
dalla Sviluppo spa di Milano e
curata dallo studic bresciano
Capra & Faglia — ¢ fra le ope-
razioni pilota di questo tipo uti-
lizzate da aziende bresciane.




